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STAMBIUJU IR SMULKIUJU ZEMES UKIO GAMINTOJU VEIKLOS
FINANSAVIMO POVEIKIS INVESTAVIMUI IR VEIKLOS
REZULTATAMS

Audroné Kozlovskaja
Lietuvos agrarinés ekonomikos institutas

Zemés iikis — rizikinga gamybos sritis, ta¢iau jos produkcija yra gyvybiskai svarbi. Daugelis
Saliy, i$ ju ir Lietuva, ypa¢ daug démesio skiria Zemés tiki palaikyti finansiskai. Vykdomos progra-
mos zemes iikio produkcijos gamintojy palaikymui, taciau néra tyrimy, atskleidzianciy kiek vei-
kianti zemés tkio finansavimo sistema tenkina zemes iikio produkty gamintojy, ypa¢ smulkiyjy, po-
reikius, taip pat néra vertinta, koki poveiki ji daro skirtingy pagal dydi gamintojy investicijoms ir
veiklos rezultatams. Tokie tyrimai svarbiis, siekiant tobulinti Zemés tkio produkcijos gamintojy is-
orinj finansavima. Tyrime atskleisti zem¢ tkio produkcijos gamintojy iSorinio finansavimo bidai ir
Saltiniai, apzvelgtos finansiniy paskoly, kaip svarbiausio iSorinio finansavimo biuido, suteikimo pro-
blemos. Ivertintas $iy gamintoju kreditavimo lygis. ISanalizuotas finansavimo poveikis smulkiyjy ir
stambiyjy gamintojy investavimui bei veiklos efektyvumui. Tyrimui atlikti buvo naudotas santyki-
niy rodikliy lyginamosios ir dinaminés analizés ir sintezés metodas, skai¢iavimams naudojant statis-
tinius duomenis bei finansinius Zemés tkio produkcijos gamintojy veiklos svertiniy vidurkiy rodik-
lius. Nustatyta, kad nors paskoly suteikima Zemés tikio produkcijos gamintojams stabdo didelis Sios
tkio Sakos rizikingumas ir poreikis smulkioms paskoloms, Salies zemés tikio skolinimosi rodikliai
yra patenkinami. Taip pat nustatyta, kad stambesnieji zemés tikio produkcijos gamintojai santykinai
skolinasi daugiau, taciau gautas léSas maziau naudoja ilgalaikiam investavimui, todél ju veiklos
efektyvumas yra ne didesnis nei smulkiyju. Smulkiy Zemés tikio gamintojy s€ékmingam vystymuisi
svarbus tolimesnio kredito unijy augimo skatinimas, svaresn¢ investiciné parama. Finansiniai tarpi-
ninkai, kredituojantys smulkius gamintojus, turéty daugiau teikti paskoly apyvartinéms léSoms fi-
nansuoti.

Investiciné veikla, skolinimosi santykiniai rodikliai, veiklos efektyvumas, Zemés iikio iSorinio
finansavimo sistema.

JEL kodai: Q120, Q140.

Ivadas

Zemés tkio produkcija gyvybiskai reikalinga 3alies gyventojams. Zemés iikio
produkcijos gamintojy finansinis palaikymas — viena i§ politikos prerogatyvuy Salyje ir
ES lygmeniu. Zemés iikio produkcijos gamyba visada yra rizikinga, nes priklauso
nuo gamtos, rinkos salygu, mazo apyvartumo, menkos gamybos apimties, todél ja bii-
tina finansiskai remti. Vykdomos ivairios programos zZemés iikio produkcijos gamin-
toju palaikymui, taciau néra tyrimu, atskleidzianciy kiek Salyje veikianti Zemés tikio
finansavimo sistema tenkina zemés tkio produkty gamintojy, ypa¢ smulkiyjy, porei-
kius, taip pat nebuvo vertinta, koki poveiki ji daro skirtingy pagal dydi gamintojy in-
vesticijoms ir veiklos rezultatams. Tokie tyrimai svarbis siekiant tobulinti Zemés
tikio produkcijos gamintojy iSorini finansavima. Straipsnyje pasitlyti btidai, kaip is-
orinis finansavimas galéty didinti Zzemés iikio produkcijos gamintojy veiklos efekty-
vuma.
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Tyrimo tikslas — iSanalizavus Zemés tikio gamintoju veiklos finansavimo ypa-
tumus, vertinti juy finansavimo poveikj investavimo intensyvumui ir veiklos efekty-
vumuli.

Tyrimo objektas — Zemés iikio produkcijos gamintojy veiklos finansavimo
sistema.

Tyrime apzvelgta finansiniy tarpininky paskoly suteikimo Lietuvos zemes tkio
produkcijos gamintojams problemos ir jvertintas gamintojy kreditavimo lygis. At-
skleidus Zemés tikio gamybos finansavimo budus ir Saltinius, jvertintas $io finansa-
vimo poveikis investavimui. Atskleista veiklos finansavimo struktiiros ir apimties
itaka Zemes iikio produkcijos skirtingy pagal dydi gamintojy veiklos efektyvumui.

Tyrimo metodika — atskleidziant iSorinio finansavimo biidus ir Saltinius buvo
naudojamas informacijos apibendrinimo metodas. Atskleidziant paskoly suteikimo
zemes iikio produkcijos gamintojams problemas buvo naudojami mokslinés literatt-
ros analizés ir euristinis metodai. Vertinant kreditavimo apimtis naudotas santykiniy
rodikliy palyginamosios analizés metodas. Vertinant Zemés iikio produkcijos gamin-
toju veiklos finansavimo stuktiira, investavimo ypatybes bei veiklos efektyvuma nau-
dotas santykiniy rodikliy lyginamosios ir dinaminés analizés ir sintezés metodas,
skai¢iavimams naudojant statistinius duomenis bei finansinius Zemés tkio produkci-
jos gamintojy veiklos svertiniy vidurkiy rodiklius, skelbiamus Ukio veiklos rezulta-
tuose (2006-2010 m.). Siame Zaltinyje neisskiriama, kiek paskoly gaunama i§ bankuy,
o kiek 1§ iStekliy tiekéjy. Todél analizuojami duomenys apie kreditus apskritai.
Straipsnyje analizuojami kaip tkininky tkiy taip ir ZUB vidutiniai svertiniai rodik-
liai. Salyginai tikininky tkiai vertinami kaip smulkieji gamintojai, o ZUB — kaip
stambieji, nes analizuojami duomeny svertiniai vidurkiai rodo, kad vidutinis tkininky
iikis, palyginti su vidutine ZUB, yra smulkus.

1. Zemés iikio produkcijos gamintojy iSorinio finansavimo budai ir Saltiniai

Mokslingje literatiiroje analizuojamos Zemes tkio apsiripinimo finansiniais is-
tekliais problemos. Nurodoma, kad yra priemoniy, galin¢iy padidinti finansiniy insti-
tuciju veiksminguma bei padidinti tikiy galimybes gauti finansavimo 1éSuy. Taciau Sios
priemonés daznai silpnai atitinka smulkiyjy zemés tikio produkcijos gamintojy porei-
kius ir galimybes (Meyers, 2004). Tod¢l Zemés tkio savarankiSkas finansavimas yra
patikimesnis. Nurodomi vidinio finansavimo S$altiniai — akcininky inaSai, uzdirbtas
pelnas, nusidévéjimas ir amortizacija, turto pardavimo pajamos (Adomiene, 2008),
taCiau pleciant versla, svarbiu tampa iSorinis finansavimas (Nurmet, 2011).

Mokslingje literatiiroje pabréziama, kad valstybé yra svarbi vystant zemés iikio
iSorinj finansavima. Ryty Europos Salyse, tokiose kaip Cekija, Slovakija, Vengrija
valstybé remia zemés iikio produkty gamintojy kreditavima, isteigdama paskoluy ga-
rantinius fondus (Danilovska, 2008).

Misy Salyje taip pat veikia zemés tkio iSorinio finansavimo sistema, kurioje
valstybeé atlieka svarbias funkcijas. Skatindama Zemés tkio produkcijos gamintojy
kreditavimo patraukluma, valstybé vykdo bankiniy kredity teikimo Zemés tikio sub-
jektams palaikymo politika.
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1998 m. jkurtas Zemés iikio paskoly garantijy fondas, kurio veiklos tikslas —
garantijy teikimas uz kredito istaigy iSduodamus kreditus zemés iikiui. Nuo fondo
veiklos pradzios iki 2009 m. pabaigos buvo suteikta garantijy uz 2 mird. Lt. 2010 m.
fondas suteikeé 138,7 mln. Lt garantijy uz 197 min. Lt kredito istaigy iSduoty kredity
(Veiklos ataskaita..., 2010).

2009 m. isteigtas Paskolu fondas, kurio tikslas — per finansinius tarpininkus
zemes ukio veiklos subjektams teikti parama paskoloms gauti. Finansinés institucijos
teikia kreditus lengvatinémis salygomis, t. y. su Zemesnémis palikanomis. Pirmajame
&8y skolinimo etapui skirta 100 min. Lt (Kredito istaigos..., 2011).

Banky kreditai daznai suteikiami kartu su Lietuvos kaimo plétros 2007-2013
mety programos 1éSomis. Tai vienas budy, mazinantis zemés tkio kreditavimo rizi-
kinguma. NMA duomenimis, per 2007-2011 mety laikotarpi igyvendinant $ia pro-
grama buvo skirta 5915,7 min. Lt parama. Si parama gerina Zemés iikio gamintojy fi-
nansinius rezultatus ir atveria kelig platesniam jy kreditavimui.

Be subsidijy ir be bankiniy paskoly zemés iikio subjektai naudojasi prekiniais
kreditais. J. Andriusc¢enkos ir H. Asausko nuomone, tkininkams ir smulkiosioms
imonéms prekiniai kreditai yra vienas pagrindiniy iSorinio finansavimo Saltiniy, Ta-
¢iau butina pazymeéti, kad duomeny, patvirtinanciy Sios Zemdirbiy finansavimo for-
mos apimtis, beveik néra. Kai kuriais duomenimis (Kraujelis, 2006) tiekéju kredity
apimtys kasmet didé¢ja ir 2005 m. daugiau nei pusé zemés ikio tkiy gamybos iStek-
lius isigijo kreditan 1§ tiekimo organizaciju. Norédami jvertinti prekiniy kredity indél;
1 zemés iikio subjekty veiklos finansavima, apzvelgéme zemés iikio subjekty gauty
trumpalaikiy paskoly dali 1§ visy paskoly (1 pav.). Suprantama, trumpalaikés pasko-
los néra tik paskolos i$ tiekéjy, taciau Sie duomenys salyginai leidzia atskleisti preki-
nio finansavimo svarba — ju dalj ir dinamika.
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1 pav. Trumpalaikiy paskoly dalis i§ visy paskoly
Ukininkq tikiy ir ZUB trumpalaikiy paskoly dalys i visy paskoly turi tendenci-

ja augti, ypa¢ ZUB gaunamy trumpalaikiy paskoly. ZUB trumpalaikiy paskoly dalis
yra didesné. Galima teigti, kad Zemés tikio produkcijos gamintojai, o ypa¢ ZUB, in-
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tensyviau naudoja skolintas 1éSas apyvartiniam kapitalui finansuoti. Turint omenyje
zemes tikio gamybos cikliSkuma ir ilga apyvartuma, trumpalaikiy paskoly dalies au-
gima galima vertinti pozityviai. Bankai, kiti finansiniai tarpininkai bei tiekéjai opera-
tyviau reaguoja 1 Zemes iikio produkcijos gamintojy poreikius. Trumpalaikiy finansi-
niy ir prekiniy kredity tolimesnis teikimas salygoty Zemés iikio produkcijos gaminto-
Ju piniginiy srauty stabiluma.

Zemés iikio iSorinis finansavimas vykdomas keturiais pagrindiniais budais: tei-
kiant subsidijas gamybai, parama investicijoms, bankinius ir kity finansiniy tarpinin-
ky kreditus, tiekéjy kreditus. Zemés ikio subjekty veiklos iSoriniam finansavimui
naudojamos valstybés ir ES fondy, komerciniy banky, kredito unijy 1éSos, tiekéju
prekiniai kreditai. 2010 m. 1§ visy zemés tkio subjektams suteikty 521,5 min. Lt pa-
skoly 65 proc. sudaré komerciniy banky 1€Sos, 19 proc. — kredito unijy 1éSos, 16 proc.
— ES 1¢Sos (Kraujelis, 2011). Pagrindinis iSorinio finansavimo biidas yra finansiniy
tarpininky paskolos, naudojant savas lésas.

2. Paskoly Zemés ukio produkcijos gamintojams suteikimo problemos ir
kreditavimo apimc¢iy jvertinimas

Mokslinéje literatiiroje placiai nagrin¢jamos finansiniy tarpininky zemeés tkio
subjekty kreditavimo problemos. ISskiriama keletas priezasCiy, kodél bankai ar kiti
finansiniai tarpininkai vengia kredituoti Zemés tkio subjektus. Dauguma zemés tikio
paskoly yra mazos, suteikiamos smulkiems gamintojams, todé¢l rizikingos (Adamo-
niené, 2008). Tokiy paskoly administravimas brangus. Be to, Zemés iikio subjektai
yra iSsibarst¢ po didelg teritorija, tod¢l juy lankymas ar jy lankymasis banke reikalauja
papildomo laiko ir 1éSy. ISauga paskolos vertinimo, monitoringo iSlaidos. Didelis pa-
skoly suteikimo trukdis, ypa¢ kredituojant smulkiuosius zemés tkio subjektus, yra
apskaitos ir raSytiniy dokumenty triikumas. DaZnai iikiuose pajamy gaunama ne tik i$
zemges tkio veiklos, todél reikia gilios finansinés analizés. Paskolos vertinimo laikas
pailgéja. Kadangi zemes iikio verslas yra sezoniSkas, paskoly administravimo laiko-
tarpis turi biiti trumpas, be to, paskoly suteikimo praSymai per metus iSsidésto neto-
lygiai. Bankams Zemes iikio paskoly vertinimo ir suteikimo procediras sunku unifi-
kuoti (Florenta, 2010). Zemés iikio gamyba visada rizikinga. Literatiiroje nagrinéja-
mos rizikos, su kuriomis susiduria zemés iikio gamintojai — derlingumo neapibréztu-
mas, dideli supirkimo ir Zaliavy kainy pokyciai, Zema gamybos diversifikacija, ribo-
tos uzstato galimybeés, valstybinis reguliavimas, greitas produkcijos gendamumas ir
kt. (Girdzitte, 2011, Ghuslan,2010). Didelis zemés iikio gamybos rizikingumas taip
pat riboja paskoly suteikimo galimybes. Estijos iikiy veiklos statistiniu duomeny
(1996-2008 m.) analiz¢ parodé, kad santykiniai skolinimosi rodikliai neturéjo ten-
dencijos augti (Nurmet, 2011).

Siekiant jvertinti Salies zemés iikio produkcijos gamintoju kreditavimo lygi pa-
lygintos zemés tkio, medzioklés ir miskininkystés BVP ir bankiniy paskoly Zemés
tkiui, medzioklei ir miSkininkystei dalys. Analizei naudoti Statistikos departamento
ir Lietuvos banko duomenys (1 lentel¢).
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1 lentelé Zemés tukio, medzioklés ir miskininkystés BVP ir visy bankiniy paskolu

dalys, proc.
Rodiklis 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m.
Zemés tikio, medzioklés ir 42 3.7 3.07 33 33

miskininkystés BVP dalis

Zemés tikio, medzioklés ir
miskininkystés dalis visose 3 1,7 2,1 1,9 1,9
bankinése paskolose

Galima pastebéti, kad paskoly dalis atsiliecka nuo BVP dalies. Komerciniy ban-
kuy ir kredito unijy teikiamy paskoly dalies dinamika neturi aiSkios tendencijos augti,
lvairiais metais ji varijuoja. Vadinasi, kreditiniy institucijy poziiiris, ar suteikti pasko-
las zemes tkio produkcijos gamintojams, mazai kinta ir yra atsargus. Taciau 2010 m.
Lietuvos banko atlikta apklausa rodo, kad po krizés komerciniai bankai pradéjo pa-
lankiau vertinti galimybes kredituoti zemés tki. Finansy analitikai vertina zemés tki
kaip atspary ekonominei krizei (Bankai Lietuvoje...,2011).

EUFADN Database duomenimis, lyginant su kitomis ES Salimis, Lietuvos Ze-
meés tkio produkcijos gamintojai naudojasi paskolomis vidutiniskai. Analizuojant ES
Saliy Zemes tkio gamintoju skolos ir turto santyki ES Salyse, nustatyta, kad Lietuvos
2009 m. rodiklis 15 proc., atitinka ES Saliy vidurki.

3. Stambiyjy ir smulkiyjy Zemés ukio produkcijos gamintojuy veiklos fi-
nansavimo struktiiros skirtumai

Mokslingje literatiiroje, analizuojant {vairius skolinimosi santykinius rodiklius,
buvo tiriama zemés iikio produkcijos gamintojy veiklos finansavimo struktiira. Tyri-
mas buvo atliktas Estijos pavyzdZiu (Nurmet, 2011).

Naudojant Ukiy veiklos rezultatai duomenis uz 2006-2010 m. perioda iSanali-
zuota Salies zemes iikio gamintoju veiklos finansavimo struktiira. Tuo tikslu atskleista
zemes ukio produkcijos gamintoju naudojamy paskoly ir turimo zemés tkio turto ab-
soliu¢iy dydziy dinamika. Duomenys rodo, kad $ie rodikliai turé¢jo nezymia mazéjimo
tendencija. Vadinasi, zemés iikio gamintojai didesng¢ dali paskoluy naudoja veiklai re-
finansuoti. Suprantama, stambiyjuy ikiy paskolos ir zemés iikio turtas absoliuc¢iomis
sumomis yra kur kas didesni uz smulkiyju. Taciau analizuojant ir santykinius skoli-
nimosi rodiklius, pastebima tendencija, kad kuo Zemés tkio produkcijos gamintojas
yra stambesnis, tuo jis daugiau skolinasi (2 pav.).

Tiriant skolos ir turto santyki, priklausomai nuo iikininko iikio dydzio pagal
EDV, pastebima, kad kuo smulkesnis tikininko tkis, tuo §is rodiklis yra maZesnis.
Skirtumas tarp smulkiausiy ir stambiausiy tkiy yra didelis. Smulkiausi tikiai nuo 2 iki
4 EDV skolinasi apie 5 proc. nuo turto, o tkiy, kuriy EDV didesnis ne1 100, skolos ir
turto santykis siekia 35 proc. Vadinasi, finansiniai tarpininkai link¢ daugiau skolinti
stambesniems gamintojams.
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2 pav. Ukininky tikiy skolos ir turto santykis grupuojant tikius pagal EDV

Ta pacia tendencija atskleidzia ir ZUB, sugrupuoty pagal EDV lygj santykiniy
skolinimosi rodikliy analizé. Kuo stambesné bendroveé, tuo daugiau ji skolinasi. ZUB
iki 100 EDV skolinimosi rodikliai skiriasi nuo bendros tendencijos, ta¢iau neZymiai.
ZUB skolinasi palyginti daug ir ju skolos ir turto santykis varijuoja nuo 20 iki 30
proc. Analizuojant zemés iikio subjekty skolinimasi pagal skolos ir kapitalo santyki,
patvirtinama pagrindiné tendencija — kuo stambesné imoné, tuo daugiau ji skolinasi.

Daugelyje Saliy sprendziama smulkiy zemés tikio produkcijos gamintojy kredi-
tavimo problema (Ghuslan, 2010). Literatiiroje nagrinéjamos mikropaskolos, pabreé-
ziant jy efektyvuma ir tinkamuma Zemés tkio produkcijos gamintoju veiklos finansa-
vimui (Gale, 2009). Mikropaskoly suteikimas daznai siejamas su zemes tikio kredito
kooperatyvais. Jie gali teikti paskolas tais atvejais, kai skolininkas neturi kreditinés
istorijos arba turto uzstatui (Budnik, 2010). Kredito unijos — tinkamas finansinis in-
strumentas mikropaskoloms teikti. Jos dirba nutolusiose kaimo vietovése, artimiau
bendrauja su savo klientais, ju paslaugos pigesnés, lankstesnés, trumpesnis sprendimy
priémimo terminas (Igaryté, 2011). Lenkijoje kooperatiniy banky suteikty paskolu
dalis visose ikiy gautose paskolose turi tendencija augti (Danilovska, 2008). Lietuvo-
je smulkaus ir vidutinio verslo kaime pagrindinis iSorinio finansavimo Saltinis yra
bankuy paskolos, taciau aktyviai vystosi alternatyvus $iy paskoly Saltinis — kredito uni-
jos (Adamonieng, 2008).

Lietuvoje kredito unijos taip pat teikia smulkias paskolas. 2010 m. kredito uni-
jos vienam zemes tikio subjektui vidutiniskai skyré 62 tikst. Lt, o komerciniai bankai
net 356 tukst. Lt (Kraujelis, 2011). I$ paskolas gavusiy tikininky iikiy net 62 proc. pa-
skolas gavo 1§ kredito unijy ir vidutiné gauta paskola sieké 56,3 tikst. Lt. O vidutine
tikininky tkiy paskola 1§ komerciniy banky sieké 151,8 tukst. Lt. Kredito unijy pasko-
los yra smulkios ir dazniau teikiamos tikininky tikiams. ZUB, kaip stambiuosius Ze-
més tkio gamintojus, dazniau kredituoja komerciniai bankai. 2010 m. 91 proc. pasko-
Iy ZUB gavo i3 komerciniy banky, o vidutiné ju gauta suma sieké 1415,5 tikst. Lt.

Smulkieji ir stambieji Zemes tikio gamintojai turi juy poreikius atitinkancius fi-
nansavimo partnerius — komercinius bankus ir kredito unijas. Lietuvos statistikos de-
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partamento duomenimis Salyje rySki kredito unijy augimo tendencija. Taip jei per
2009 m. kredito unijy turtas iSaugo 22 proc., tai 2010 m. — jau 39 proc. ir pasieke
1587 min. Lt. Tai pozityvi tendencija, atverianti didesnes galimybes smulkiyjy Zemes
tikio produkcijos gamintojy kreditavimui. Svarbu palaikyti kredito unijy greita augi-
ma. Juy veiklos skatinimas salygotu smulkiyju zemés tikio produkcijos gamintojy vys-
tymasi.

Analizuojant smulkiyju ir stambiyjy zemes tkio gamintojy veiklos finansavi-
mo ypatumus, buvo jvertinta ir palyginta tikininky tkiy ir ZUB veiklos finansavimo
struktiira (2 lentelée).

2 lentelé. Ukininky tikiy ir ZUB veiklos finansavimo struktiira, proc.

Rodikliai 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m.
Savos 1éSos
***Jkininky tikiai 81 83 80 80 84
*+x 7B 77 70 69 72 72
Parama investicijoms
***Jkininky tikiai 6 2 4 6 4
#+x 7B 1 1 1 2 2
Paskolos
***Jkininky ukiai 13 15 16 14 12
*+x 7B 22 29 30 26 26
Viso 1éSos
***Jkininky tikiai 100 100 100 100 100
##%7 0B 100 100 100 100 100

Ukininky tkiai savo veikla didele dalimi finansuoja savomis léSomis. Tik apie
20 proc. visy finansavimo $altiniy sudaro gauta parama investicijoms ir kreditai. ZUB
savy 1éSy dalis mazesné ir siekia 72—77 proc. visy iStekliy. Parama investicijoms su-
daro labai nezymia veiklos finansavimo dali, o paskolomis dengiama 22-31 proc.
imonés finansavimo Saltiniy poreikio.

Ukininky tikiai savo veiklai finansuoti naudoja maZziau paskoly ir daugiau in-
vesticinés paramos, o ZUB savo veiklai finansuoti naudoja maZiau investicinés para-
mos ir daugiau paskoly. Ir Gikininky tikiy, ir ZUB veiklos finansavimo struktiira per
analizuojama laikotarpi mazai kito. Kadangi smulkieji Zemés tkio produkcijos ga-
mintojai maziau naudojasi paskolomis, labai svarbu teikti tiksling smulkiy tkiy vys-
tymo investicing parama. Taip pat valstybé turéty skatinti smulkiy @ikiy apyvartiniy
18y kreditavima. Tikslinga valstybés programa mikropaskoly teikimo skatinimui.

4. Stambiy ir smulkiy Zemés iikio produkcijos gamintojy investavimo ypa-
tybiy bei veiklos efektyvumo vertinimas

Mokslinéje literatiiroje, remiantis Estijos praktika, buvo vertinama skolinimosi
ir veiklos pelningumo priklausomybé. Nurodoma, auks$tas zemes iikio gamybos rizi-
kingumas daro neigiama itaka skolinty 1€¢Sy naudojimo investicijoms efektyvumui.
Skolinimosi intensyvumas neturi tiesioginés itakos veiklos pelningumui, tod¢l Zzemés
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tikio produkcijos gamintojai turi biiti atsargiis pritraukdami skolinimosi 1éSas (Nur-
met, 2011).

Naudojant Ukiy veiklos rezultaty duomenis uz 2006-2010 m. perioda jvertinti
Salies zemes tkio produkcijos gamintojy investavimo ir veiklos efektyvumo rodikliai.
Nustatyta, kad ES investicinés paramos fondy léSos turi skirtinga itaka smulkiyjy ir
stambiyjy Zemés ukio produkcijos gamintoju atlieckamuy investicijy finansavimui
(3 lentele).

3 lentel¢. Investicinés paramos ir nuosavo zemes iikio turto santykis, proc.

Zemés iikio gamintojai 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m.
Ukininky tikiai 7 2 5 8 5
ZUB 1 1 1 2 2

Analizuojant nuosavo Zzemés iikio turto ir gautos investicinés paramos santyki,
akivaizdu, kad investicinés paramos tkininky tkiams santykinai skiriama daugiau,
nes net 5—8 proc. nuosavo zemés iikio turto finansuojama i$ investicinés paramos lé-
$u. ZUB investiciné parama néra toks svarbus investicijy finansavimo $altinis. Tik 1—
2 proc. nuosavo ZU turto finansuojama 1§ investiciniy paramos 1éSy.Tokia susiklos-
Ciusia veiklos finansavimo iStekliy struktiira i§ esmés galima vertinti palankiai, nes
parama intensyviau skiriama smulkiesiems gamintojams, kuriems sunkiau gauti pa-
skolas.

Analizuojant, kokia itaka smulkiyjy ir stambiyjy Zemés iikio produkcijos ga-
mintoju veiklai turi visos iSorinio finansavimo 1€Sos, paskaiciuotas santykis tarp pa-
skoly ir investicinés paramos bei nuosavo zemés iikio turto (4 lentele).

4 lentelé Paskoly ir investicinés paramos santykis su nuosavu zemés tkio turtu, proc.

Zemés tkio gamintojai 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m.
Ukininky akiy 23 21 25 24 20
ZUB 29 51 42 37 35

Stambieji tikiai nuosavo zemés tikio turto isigijimui naudoja daugiau iSorinio
finansavimo 1é3y nei smulkieji. Siomis 1éSomis tkininky tikiai nuosavo Zemés tkio
turto jsigijima padengia maZzesne dalimi (20-25 proc.), o ZUB §iomis léSomis paden-
gia didesng turto isigijimo (29-51 proc.) dali.

Kadangi paskoly struktiiroje tikininky tkiuose vyrauja ilgalaikés paskolos, o
7ZUB — trumpalaikés (2 pav.) galima manyti, kad kininky ukiai I¢Sas, gautas i§ iS-
or¢s, naudoja 1lgala1kems investicijoms, o ZUB nemaza Siy &Sy dalj skiria greiciau
nusidévinéio turto isigijimui. Ianalizavus tikininky @ikiy ir ZUB nuosavo Zzemés iikio
turto struktiira 2010 m. matyti, kad didziausia turto dali tkininky tkiuose sudaro in-
vesticijos 1 zemes tikio masinas ir 1 nuosava Zeme. ZUB didesne dalj sudaro greiciau
nusidévintis turtas — kvotos, irenginiai ir inventorius, gyvuliai, augalininkystés atsar-
gos (3 pav.).
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Kitas ZU turtas

m Esrota

Proc.

Irengini ai ir inventorius
| T masinos

m Gyvuliai

B Aungalininkyvstés atsargos

¥ Gamvbiniai pastatai

B Nuosava zemé

Ukininkn ki ai ZUB

3 pav. Nuosavo zemes iikio turto struktiira 2010 m.

Apibendrinant galima teigti, kad tkininky iikiuose veiklai finansuoti maziau
naudojamos 1¢So0s, gautos i$ iSorés. I§ ju labai svarbios yra investicinés paramos 1éSos.
Ukininky tikiy gauty paskoly terminai daZniausiai yra ilgi. ZUB savo veiklai finan-
suoti santykinai daugiau naudoja iSorinio finansavimo 1éSy, investicinés paramos
gauna maziau ir skolinasi trumpesniam laikui. ZUB dalj 1é8y investuoja i grei¢iau nu-
sidévintj turta, o tikininky wkiai atlicka bazines, ilgalaikes investicijas — perka zemg ir
zemes iikio masSinas.

Ekonomin¢ teorija teigia, kad kuo didesnis skolos svertas, tuo aukStesné turto
ir kapitalo graza, jei skolinto kapitalo 1€Sos yra mazesnés uz investuoto kapitalo gene-
ruojamas pajamas. ZUB skolinimosi rodikliai yra aukstesni nei tikininky tkiy. Tiké-
tina, kad ZUB pelno grazos rodikliai turéty bati aukStesni. Tadiau duomenys rodo,
kad ZUB pelno grazos rodikliai néra aukstesni nei akininky akiy (4 pav.).

=

5
I 11 ® Ukininlm ikiu grinojo
) pelnol be subsidiju) graza
-_ turtui

=
A -
J% 2007 2008 9 .10_ ZUB bendrojo pelno (be
-2
-5
-6 -6

subsidiju) graza tarimi

Metai
4 pav. Vidutiniy tkiy pelno be subsidiju graza, proc.

Nors santykiniai ZUB skolinimosi rodikliai yra aukstesni, tikininky tikiai ir
ZUB apsiribojus nuo gaunamy subsidijy vidutiniskai rodo panasy veiklos efektyvu-
ma. Taip yra todél, kad tkininky iikiai turimas léSas santykinai daugiau investuoja.
Per analizuojama laikotarpj tikininky tkiuose investicijos, tenkandios 1 ha ZUN,
1 EDV bei 1000 Lt turto, buvo didesnés nei ZUB (5 lentel¢).

77



5 lentelé. Investicijy mastas Zemes iikio subjektuose

Lt/1 ha ZUN Lt/1 EDV Lt/1000 Lt turto
Metai ) dkininky 70B akininky 70B akininky 70B
ukiai ukiai ukiai
2006 897 569 5545 2512 181 139
2007 667 605 3539 2158 127 118
2008 1013 830 5352 3014 175 165
2009 788 442 4191 1610 134 85
2010 839 472 1780 639 132 88

Penkeriy mety investicijos, tenkanc¢ios 1 ha ZUN, tkininky tkiuose yra viduti-
niskai 44 proc. didesnés nei ZUB. Tos paéios investicijos, tenkanéios 1 EDV, yra vi-
dutiniSkai du kartus didesnés; investicijos, tenkancios 1000 Lt turto, yra 26 proc. di-
desnés. Smulkieji tkiai, turédami maziau darbo jégos, intensyvina savo gamyba. Ka-
dangi zemés tkio ikiai investuoja santykinai daugiau, juy turto struktiiroje nuosavo
zemés tkio turto dalis yra gerokai didesné. 2006-2010 m. ji sudaré 8083 proc. ZUB
turi labiau likvidZia turto struktiira, kadangi $i dalis kito 72—80 proc. ribose.

Ekonominé¢ teorija teigia, kad kuo gamintojy turtas yra labiau likvidus, tuo ma-
Ziau pajamy jis generuoja. Taigi nors tikininky tikiai (smulkieji gamintojai) naudoja
maziau iSorinio finansavimo nei ZUB (stambieji gamintojai), jy investiciné politika
yra intensyvesn¢, o pelno grazos rodikliai yra aukstesni.

ISvados

1. Zemés tkio iSorinis finansavimas vykdomas $iais pagrindiniais biidais — tei-
kiant subsidijas gamybai, parama investicijoms, finansiniy institucijy ir tiekéjy kredi-
tus. Zemés iikio subjekty veiklos iSoriniam finansavimui naudojamos komerciniy
banky, kredito unijy, valstybés ir ES fondy 1éSos ir prekinis kreditavimas. Pagrindinis
1Sorinio finansavimo biidas yra finansiniy tarpininky paskolos, naudojant savas lésas.

2. Nors visy finansiniy institucijy paskolu dalis Zemés tikiui atsilieka nuo Ze-
més tkyje sukuriamos BVP dalies, taciau lyginant Lietuva su kitomis ES Salimis jos
zemes iikio produkcijos gamintojai yra patenkinamai kredituojami. Paskoly suteikima
zemes ukio produkcijos gamintojams stabdo didelis Sios tkio Sakos rizikingumas ir
poreikis smulkioms paskoloms, kurios komerciniams bankams néra parankios.

3. Stambieji zemes iikio subjektai santykinai skolinasi daugiau. Smulkieji ga-
mintojai daugiau naudojasi kredito unijuy, o stambieji — komerciniy banky paskolomis.

4. Ukininky tikiy ir ZUB veiklos finansavimo struktiira ir investavimo politika
yra skirtinga. Ukininky tkiuose, palyginti su ZUB, veikla finansuojama daugiau i3
savy lésy ir daugiau gaunama investicinés paramos. Jie dazniau skolinasi ilgesniam
terminui ir $ias 1é8as intensyviau naudoja ilgalaikéms investicijoms. ZUB daugiau lé-
Sy investuoja i greiciau nusidévinti turta.

5. Nors ZUB santykiniai skolinimosi rodikliai yra aukstesni nei tikininky tkiuy,
tadiau pastaryjy veikla rodo panasy efektyvuma, nes ju turto didesne nei ZUB dalj
sudaro nuosavas Zemés ukio turtas.

6. Siekiant sekmingesniy smulkiyjy Zemés tikio produkcijos gamintoju veiklos
rezultaty, ypa¢ daug démesio turéty buti skiriama tolesnei kredito uniju plétrai. Ka-
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dangi smulkieji zemes tkio produkcijos gamintojai maziau naudojasi paskolomis, la-
bai svarbu jiems teikti tiksling parama. Finansiniai tarpininkai, kredituojantys smul-
kiuosius gamintojus, turéty teikti daugiau paskoly apyvartinéms léSoms finansuoti.
Tikslinga valstybés programa mikropaskoly teikimo skatinimui.
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AGRICULTURAL SMALL AND LARGE PRODUCERS FINANCING IMPACT ON
INNOVATIONS AND ACTIVITY RESULTS

Audroné Kozlovskaja
Lithuanian Institute of Agrarian Economics

Summary

Agriculture is a high risky, but very important economy branch. A lot of countries, including
Lithuania, give special attention to the financial support of agriculture. It is essential to study how
the current financing system of the agriculture meets the needs of agricultural producers, particu-
larly the small ones, and to assess its impact on innovative activities and on activity results. The
study reviewed risks and problems of agricultural lending and evaluated borrowing ratios of
Lithuanian agricultural producers. Also study disclosed methods and sources of the financing of
agricultural production, estimated its impact on investment and activity efficiency. Comparative and
dynamic analysis and synthesis of financial data was applied in the study. The main financial in-
formation used in a study was weighted averages of performing data of farms and agricultural en-
terprises. Borrowing, investment and efficiency ratios were calculated and studied. It was found that
although external financing of agriculture has a number of peculiarities to be associated with a
small scale, seasonality, low capital turnover and others, the country's agricultural lending rates
comparable to the EU average for borrowing. Various funds apply for the financing agricultural
producers. Credit unions meet small farmers borrowing needs, than commercial banks tend to lend
money to large agricultural producers. Large agricultural producers have bigger borrowing ratios,
but use less of the received funds for long-term investments. This leads to similar operational effi-
ciency of large agricultural producers and small ones.

Key words: innovative activities, relative indicators of borrowing, operational efficiency,
external financing system of agriculture.
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