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JAVU RINKOS DALYVIU LUKESCIU ITAKOS SIAI RINKAI
VERTINIMAS

Irena KriSciukaitiené, Sartinas EiroSius, Virginia Namiotko
Lietuvos agrarinés ekonomikos institutas

XXI a. ekonomistams kelia daug svarbiy uzdaviniy. Vienas i jy — suprasti lukesciy forma-
vimosi mechanizmg ir jvertinti jy likes¢iy poveikj ekonomikos subjekty veiklos sprendimams. Ze-
més tikio subjekty likesciy formavimosi mechanizmo suvokimas leisty lengviau prognozuoti zemés
tikio produkty pasitlg ir pasiekti zemés tkio politikos tikslus. Darbo tikslas — iStirti javy rinkos da-
lyviy (augintojy, supirkéjy ir perdirbéjy) likes¢iy poveikj Siai rinkai. Darbe tirti kvie¢iy, mieziy ir
rugiy supirkimo kiekio, kainos ir perdirbimo apimc¢iy rysiai su infliaciniais lukesciais. Tam tikslui
sukurti trys VAR modeliai, gebantys ne tik kiekybiskai jvertinti lukes¢iy poveiki, bet ir prognozuoti
kai kuriuos kvieciy ir mieziy rinkos rodiklius. Modelj nesudétinga taikyti praktikoje nagrinéjant tiek
konkrecias jo pagalba gautas reikSmes, tiek bendras tendencijas ir reiSkinio kitimo kryptis. Tyrimas
parodé, kad prognozuojama infliacija ir praéjusio laikotarpio vidutiné ES kaina yra statistiskai
reik§mingi veiksniai visuose nagrinétuose sektoriuose, iS§skyrus rugiy. Be to, tyrimo rezultatai lei-
dzia teigti, kad kvieciy ir mieziy rinky dalyviy lukesciai yra racionalis.

Raktiniai ZodzZiai: racionaliis litkesciai, javy rinka, vektoriné autoregresija.

JEL kodai: D840, Q110.

Ivadas

Dabartinéje ekonominiy tyrimy sistemoje reikSmingg vietag uzima racionaliy
lukesCiy teorija. Prie Sios teorijos vystymo daug prisidéjo M. Friedman, M. Nerlove,
E. Mills, J. Muth bei R. E. Lucas, kuris 1995 m. buvo apdovanotas Svedijos naciona-
linio banko jsteigta A. Nobelio atminimui skirta ekonomikos moksly premija biitent
uz $ig teorijg. D¢l likesCiy formavimosi mechanizmo sudétingumo tyrimy Sia tema
Lietuvoje beveik néra. Zemés iikio subjekty liikeséiai itin maZai nagrinéti, nors gerai
suvokiant Sios rinkos dalyviy likesciy formavimosi mechanizma biity galima kur kas
lengviau prognozuoti $iy produkty pasiiilg ir pasiekti zemés tikio politikos tikslus.

Darbo tikslas — istirti javy rinkos dalyviy (augintojy, supirkejy ir perdirb&jy)
lukesciy poveik; Siai rinkai.

ISkeltam tikslui jgyvendinti nusibrézti tokie uzdaviniai:

e sudaryti vektorinés autoregresijos (VAR) modelius, apraSancius kvieciy,
mieZiy ir rugiy rinkas;

e apibrezti likes¢iy formavimosi mechanizmg Siose rinkose;

e jvertinti javy augintojy ir supirkéjy likes¢iy poveiki javy kainai, supirkimo ir
perdirbimo apimtims.

Tyrimo metu iSkelta hipotezeé, kad prognozuojama infliacija ir ankstesniy laiko-
tarpiy vidutinés ES javy kainos vidaus supirkimo apimtis ir kainas veikia teigiamai, o
perdirbimo apimtis — neigiamai.

Tyrimo objektas — javy rinkos dalyviy (augintojy, supirkéjy) likesciai.

Tyrimo laikotarpis — 2009 01-2012 07.
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Racionaliy liikesciy teorija

XX a. SeStajame deSimtmetyje egzistavo trys lukes¢iy formavimosi modeliai:
adaptyvus, implicitinis (numanomas) ir racionalus. Skirtingai nei adaptyvis ir impli-
citiniai, racionaliis liikes¢iai remiasi blisimy jvykiy analize ir vertinimu. Racionaliy
lukes¢iy hipoteze 1959 m. ekonometrijos bendruomenés susitikime pristaté JAV eko-
nomistas J. Muth. Pagal ja, jimonés yra efektyvios, jos visada pasiruosusios keisti sa-
vo planus, kad gauty didesnj pelng, o zmonés — racionaliis, greitai reaguojantys j nau-
ja informacija. Matematiskai racionaliy likesc¢iy modelis gali biti iSreikstas taip:

A=py+pi P +eg (1)

¢ia: A — tikroji verté, P — prognozuojama verte, S, ir S, — lygties koeficientai, € — pa-
klaidos.

Kai fy=0, g1=1, E (¢) = 0, racionaliy likes¢iy hipotez¢ yra patvirtinama.

Veéliau J. Muth keliu pradéjo sekti ir kiti ekonomistai. R. E. Lucas (1972, 1973)
prapléteé ir pritaiké racionaliy liikes¢iy hipotezg bendrosios pusiausvyros situacijoms
ir ekonomings politikos tyrimams. Jo manymu, jmonés ne tik reaguoja 1 ekonomingés
politikos postikius, bet ir pacios numato pokyc¢ius, valdanciyjy veiksmus. 1978 m.
Nobelio premijos laureato G. Simon buvo nustatyta, kad nors ateitis ir nenulemia da-
barties, bet visus dabar priimamus sprendimus stipriai lemia numatoma ateitis, jos
rySkéjantys kontirai.

Palyginti su kitais sektoriais, zemes tikio subjekty likesCiai mazai tyrinéti. Pa-
grindiné priezastis — pakankamai mazas Zemés tikio produkty elastingumas, lemiantis
savitg Sio sektoriaus subjekty lukes¢iy formavimosi procesg. Be to, be ekonominiy
veiksniy, didele jtaka Zemés iikio subjekty lukesCiams turi gamybiniai rodikliai ir
gamtingés sglygos.

Visus darbus, tyrinéjancius zemés tkio subjekty lukesCius galima suskirstyti |
dvi grupes. Pirmoji tyrimy grupé pasizymi tuo, kad juose nagrinéjami tik pavieniai
lukescCius formuojantys veiksniai, ignoruojami bendri ekonomikos veikimo principai.
Amerikie¢iy mokslininkas E. D. Beach (1995) tyrinéjo JAV darZoviy augintojy li-
kes€ius. Tyrimas parodé, kad ne visy darzoviy augintojai elgiasi racionaliai. Taciau
atskiry valstijy darZzoviy augintojy imtis svyravo nuo 10 iki 48, tad tam tikrais atve-
jais, dél itin mazo tkiy skaiciaus, iSvady patikimumu galima abejoti. T. F. Cooley
(1977) tyrimo objektas buvo javy augintojy likesc¢iai. Buvo nustatyta, kad javy au-
gintojy sprendimai labai priklauso nuo jy lukesciy.

Antrosios tyrimy grupés privalumas — nagrin¢jamas visas kompleksas lukes-
¢ius formuojanciy veiksniy. Tai leidZia sumazinti atsitiktiniy svyravimy jtakg ir gauti
tikslesnius jvercius, nes ] problemg zitirima kaip j visumg. T. H. Goodwin (1982), su-
dargs VAR modelj, tyrinéjo liikes¢ius paukstienos sektoriuje. Buvo nustatyta, kad 1i-
kesCiai daro jtaka pusiausvyros formavimuisi Siame sektoriuje. J. P. Chavas (1999)
tyringjo kiauliy augintojy likeséius. Sis mokslininkas j savo tyrima jtrauké tokius
veiksnius kaip kiaulienos pakaitaly kainos, parama, jvairios tiesiogiai su gamyba su-
sijusios iSlaidos ir pan. Remdamasis panaSiais principais, N. B. C. Ahouissoussi
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(1995) tyrinéjo likeséius soju pupeliy sektoriuje. Sis mokslininkas, naudodamas ge-
neralizuoty momenty metoda, jrodé, kad sojy pupeliy augintojy sprendimams lukes-
Ciai daro labai didele jtaka.

Tyrimo metodika

Tyrimo metu buvo sudaryti trys VAR modeliai, apibiidinantys kvieciy, mieziy
ir rugiy rinkas. Sj modelj XX a. devintajame de§imtmetyje pasiiilé JAV ekonomistas
C. A. Sims.

I kiekvieng modelj buvo jtraukti trys kintamyjy blokai. Pirmaj; blokg sudaré
endogeniniai kintamieji: kvieCiy, mieziy ir rugiy supirkimo kainos ir kiekiai bei jy
perdirbimo apimtys. Supirkimo kainos ir kiekiai yra tarpusavyje susij¢ kintamieji, nes
parodo trumpalaike pusiausvyrg rinkoje kiekvieng ménesj. Pagal ekonomikos teorija,
kaina ir kiekis susiformuoja pasitilos ir paklausos kreiviy sankirtoje, tod¢l Sie dydziai
informuoja apie javy augintojy ir supirkéjy elgesj. Perdirbimo apimtys yra glaudZziai
susijusios su superkamy javy kiekiais.

Kiti du blokai — egzogeniniai, apraSantys tarptauting prekybg ir lukesCius susi-
jusius su infliacija. Tarptautiné prekyba turi didelj poveikj Salies javy rinkai, taciau
atsizvelgiant | tai, kad Lietuvoje iSauginamy javy kiekiai pasaulinéje gamyboje yra
maZzi, §i grupé kintamyjy yra egzogenineé. Tarptauting prekyba aprasanciy kintamyjy
blokg sudaro importuojamy ir eksportuojamy kvieciy, mieziy ir rugiy kiekiai bei ze-
més ikio produkcijos eksporto ir importo kainy indeksai. Sis kintamyjy blokas
jitrauktas 1 model;j siekiant padidinti modelio tiksluma.

Kitas egzogeniniy kintamyjy blokas apima veiksnius, kurie apraso likescius. |
S1 blokg jtraukti du rodikliai: vidutinés kvieciy, mieziy ir rugiy kainos Europos Sa-
jungoje bei infliacijos prognozeés iSreikStos vartotojy kainy indeksu (VKI). Vidutinés
kvieciy, mieziy ir rugiy kainos Europos Sajungoje pasirinktos d¢l jy poveikio vidaus
kainoms. Lietuvos statistikos departamento pateikiamos VKI prognozés atspindi eko-
nomikos subjekty lukescius dél ekonomikos vystymosi.

Siekiant patikrinti kintamyjy stacionaruma, atlikta kiekvieno kintamojo laiko
eilutés grafiné analize ir iSpléstinis Dickey—Fuller testas. Jis apskaiCiuotas taip:

Ay, =a+Bt+yy,_+ 6,0y 3 +-+06, 1AV 1 + 5, (2)

¢ia: y — duomeny laiko eilute, ¢ — laiko kintamasis, o — laisvasis narys, f — trendo nuo-
lydZio koeficientas, y ir 0 — autokoreliacinio proceso koeficientai.

Darbe taikytos jvairios §io testo variacijos, laikantis prielaidy, kad koeficientai
o ir / arba B yra lygiis nuliui, nevertinant trendo ir poslinkio, o stacionarumas jvertin-
tas atsizvelgiant j koeficientg y. Nuliné hipotezé (y = 0 ir laiko eiluté yra vienetinés
Saknies procesas — nepasiZzymi stacionarumu) vertinta teorines testo reikSmes lyginant
su apskaiCiuota statistika, kuri gauta pagal formule:

DF =1 (3)

= )
SE (¥)

¢la SE(¥)— standartine jvercio paklaida.
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Stacionarios laiko eilutés buvo tik kvieciy ir rugiy importo, mieziy eksporto,
importo ir perdirbimo apim¢iy bei prognozuojamo ménesinio VKI duomenims. Liku-
sius kintamuosius reikéjo stacionarizuoti. Didziajai daliai kintamyjy uZteko pirmosios
eilés integravimo, o kvie€iy, mieziy ir rugiy supirkimo kiekiai, dél itin rySkaus sezo-
ninio pasiskirstymo, buvo integruoti panaikinant sezoniSkumg. Pirmosios eilés integ-
ravimo taip pat nepakako ir kvie¢iy kainai Europos Sajungoje. Si duomeny eiluté bu-
vo integruota antrgja eile.

VAR modelio pirmin¢ forma buvo tokia:

n

i=1

¢ia: 4 — koeficienty prie endogeniniy kintamyjy matrica, B — koeficienty prie egzoge-
niniy kintamyjy matrica, C — laisvyjy nariy vektorius, ¥ — egzogeniniy kintamyjy
vektorius, X — endogeniniy kintamyjy vektorius, U — paklaidy vektorius.

Pazymeétina, kad modelio patikimumas ir visos juo grindziamos tolesnés iSva-
dos priklauso nuo tinkamai parinkto vélavimo arba lago p. Ji galima parinkti naudo-
jantis Akaike (AIC), Bajeco (BIC) ir Hannan-Quin (HQ) informaciniais kriterijais,
kurie apskaiciuojami taip:

AIC = 2k — 21n(L), (5)
BIC = —21n(L) + kIn(n), (6)
HQC = nlog (Rnﬁ) + 2klog(n)s (7)

Cia n — steb&jimy skaicius, k — parametry skaicius, L — maksimali tikétinumo funkci-
jos verté apskai¢iuotam modeliui, RSS — paklaidy kvadraty suma.

Kiekvieno kriterijaus (KR) atveju parinkta tokia vélavimo eilé p, kad
p(KR) = argmin(KR({));i =1,...m. ()
Laiko eilutés buvo pakankamai trumpos, todel stengiantis neapkrauti lygciy
sistemos papildomais endogeniniy kintamyjy lagais, buvo nagrinéjama tik pirmosios

ir antrosios eilés vélavimai. Naudojant visus tris endogeninius kintamuosius, pasi-
rinktas modelis su antrosios eilés vélavimais (1 ir 2 lentele).
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1 lentelé. Vélavimo eilés ir modelio struktiiros variantai kvie€iy sektoriuje

Trijy lyg€iy VAR modelis Dviejy lyg€iy VAR modelis
Informaciniai I vélavimo II vélavimo I vélavimo II vélavimo III vélavimo
kriterijai eilé eilé eilé eilé eilé
AIC 53,66 53,16 43,53 43,10 43,45
BIC 55,65 55,61 44,77 44,54 45,10
HQ 54,27 53,89 43,91 43,53 43,93

Kadangi kvieciy kainy lygtis pasizyméjo itin mazu determinuotumu, o statis-
tiSkai reikSmingi koeficientai buvo tik prie momentinés Europos Sajungos kainos,
eksporto kainos ir perdirbimo apimc¢iy su dviejy ménesiy vélavimu, buvo nuspresta
supaprastinti VAR modelj iki dviejy lyg€iy, endogeniniais kintamaisiais paliekant tik
superkamus ir perdirbamus kvie¢iy kiekius. Jvertinus informacinius kriterijus, nusta-
tyta, kad Siam modeliui taip pat labiausiai tinkamas dviejy laiko tarpy vélavimas.

Modelio adekvatumas tikrintas Ljung-Box testu. Suformuota nulin¢ hipoteze,
kad paklaidos yra pasiskirsciusios nepriklausomai ir apskaiciuota testo statistika Q:

2
Q =n(n+2) Eﬁﬂ:_kk, 9)
Cia n — stebéjimy skaiCius, p — autokoreliacijos koeficientai, £ — laiko eilutés vélavi-
mas arba lagas, 4 — lagy skaicius.

Gautos kiekvienos lygties Ljung-Box testo reikSmes (p-value (PQ) = 0,56;
p-value (D) =0,80) leido priimti nuling hipotez¢ ir teigti, kad paklaidos neautokore-
liuoja ir modelis yra tinkamas.

Atsizvelgiant | informacinius kriterijus ir statistinj atskiry kintamyjy reikSmin-
gumg, VAR modelyje buvo atsisakyta naudoti esama ES kvieciy kaing ir tikéting VKI
su vieno meénesio veélavimu.

Taigi parinkus kintamuosius, parametry jvertinimo metoda ir VAR modelio veé-
lavimy eile p, gautas kvieCiy rinkg apraSantis VAR modelis.

Analogisku biidu sudarytas modelis mieZiy rinkai. Kaip ir kvie€iy rinkos atve-
ju, modelis buvo supaprastintas iki dviejy lyg€iy su Siais endogeniniais kintamaisiais:
mieZiy supirkimo kaina ir perdirbimo apimtys (2 lentel¢).

2 lentelé. Vélavimo eilés ir modelio struktiiros variantai mieziy sektoriuje

. Trijy lyg€iy VAR modelis Dviejy lyg€iy VAR modelis
Informaciniai . . . . .
D I vélavimo II vélavimo I vélavimo II vélavimo I vélavimo
kriterijai o . o . o
eilé eilé eilé eilé eilé
AIC 49,13 48,76 27,69 27,81 27,95
BIC 51,14 51,23 28,81 29,11 29,45
HQ 49,73 49.47 28,08 28,27 28,47

Ivertinus atskiry veiksniy statistin] reikSminguma, buvo atsisakyta naudoti eg-
zogeniniy kintamyjy bloka, apibudinant] tarptauting prekyba, nes nei vienas i$ Sio
bloko rodikliy nepasizyméjo statistiniu reikSmingumu nei vienoje lygtyje. Tai reiskia,
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kad mieziy rinkos VAR modelis sudarytas tik i§ endogeniniy ir liikes¢ius aprasanciy
kintamyjy.

Kaip ir kvieCiy rinkos atveju, vertinant paklaidy tinkamuma buvo atlickamas
Ljung-Box testas. Gautos kiekvienos lygties Ljung-Box testo reikSmes (p—value
(SP)=0,51; p—value (D) = 0,54) leido priimti nulin¢ hipotezg, kad paklaidos yra pa-
siskirs¢iusios nepriklausomai, o modelis tinkamas.

Tyrimo rezultatai

Tyrimo metu sudarytas kvieciy rinkg aprasSantis VAR modelis:

SQk, = 6061,39 — 0,545Qk,_, — 0,075Qk,_, — 0,27Dk,_, — 0,91Dk,_, + 199,50EUPk,_, + 206,02EUPk,_,
+60015,2eVK1, — 1085,45eVKI,_, — 0,90ImQk, + 0,06ExQk, + 5361,52ImP, — 2683,19ExP, + =,
, (10)

Dk, = 5428,45 + 0,015Qk,_, — 0,015Qk,_, — 0,22Dk,_, — 0,54Dk,_, — 25,57EUPk,_, — 14,41EUPk, _,—
—219,05eVKI, — 20212eVKI,_, — 0,02ImQk, + 0,05ExQk, — 1113,8ImP, — 25,57ExP, + =,

¢ia: SOk — kvieCiy supirkimo kaina, Dk — kvie¢iy perdirbimo apimtys, EUPk — kvie-
¢iy kaina Europos Sajungoje, eVKI — prognozuojamas meénesinis VKI, ImQk — kvieCiy
importo apimtys, ExQk — kvie€iy eksporto apimtys, ImP — Zemés ukio produkcijos
importo kainy indeksai, ExP — zemés tikio produkcijos eksporto kainy indeksai.

Modelio rezultatai rodo, kad likesciai veikia kvieciy rinkg. Superkamy kvieciy
kiekiui jtakg daro vienu ir dviem ménesiais veéluojanti viduting kvieciy kaina Europos
Sajungoje ir prognozuojama infliacija. Europos Sajungos kvie¢iy supirkimo kaina
svarbi tuo, kad nuo jos pokyciy priklauso vidaus kainos pasikeitimai. Vieno dviejy
menesiy laiko tarpas atsiranda dél informacijos sklaidos netobulumo. Remiantis su-
kurtu modeliu, galime teigti, kad supirkéjai, tikédamiesi didesnio kvie€iy kainy au-
gimo ateityje, stengiasi kuo daugiau jy supirkti kol kainos dar néra pakilusios. Tg pa-
Cig i1Svadg galima daryti ir apie prognozuojamg infliacijg.

Perdirbamy kvieciy apimtims jtakg taip pat daro prognozuojama infliacija. Tai
galima paaiSkinti tuo, kad perdirb¢jai, numatydami kainy augimg, maZina gamyba,
nes augancios kainos mazina vartojimg. VAR modelio pagalba galima jvertinti ne tik
rySio kryptj, bet ir iSmatuoti jj kiekybiskai.
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Modelio rezultatus pavaizdavus grafiSkai, matyti, kad faktinés ir prognozuoja-
mos reikSmeés beveik sutampa. Taigi galima daryti iSvada, kad sudarytas modelis gali
gana tiksliai numatyti nagrinéjamus rodiklius. Taip yra tod¢l, kad modelyje naudoja-
mas autokoreliacinis procesas, turintis informacijg ir apie kitus veiksnius, darancius
jtaka kvieciy rinkai (pvz., gamtinés saglygos) (1 pav.).

AnalogiSkas modelis sudarytas ir mieziy rinkai:

SPm, = 46,27 — 0,505Pm, _, — 0,01Dm,_, + 0,28EUPm, + 0,55EUPm,_, +
+65,006VKI,_, — 16,46eVKI,_, + =,

Dm, = 8764,36 — 28,175Pm,_, — 047Dm,_, — 17,07EUPm, — 5, 72EUPm,_, + > (11)
+460,04eVET,_, —5442,98eVEI_, + =5

¢ia: SPm — mieziy supirkimo kaina, Dm — mieziy perdirbimo apimtys, EUPm — mie-
ziy kaina Europos Sgjungoje, eVKI — prognozuojamas ménesinis VKI.

Kaip ir buvo tikétasi, ES esama vidutiné mieziy kaina ir prognozuojama inflia-
cija teigiamai veikia mieziy supirkimo kaing Lietuvoje. Kadangi rySys egzistuoja tarp
vidutines ES ir esamo bei pra¢jusio menesio Lietuvos mieziy kainy, galima daryti is-
vada, kad ES kaina prisideda prie lukes¢iy formavimosi. Liukes¢iy poveikis mieziy
perdirbimo apimtims yra analogiSkas kaip ir kvieciy rinkoje.
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Modelio rezultaty grafin¢ analizé rodo, kad sudarytas modelis gana tiksliai
numato meénesing mieZiy supirkimo kaing, o perdirbimo apim¢iy lygtis pasizymi ma-
zesniu tikslumu. Todé¢l galima daryti iSvada, kad mieziy perdirbimo apimciy lygtis
labiau tinka ne tiksliems prognoziy jver¢iams gauti, o tendencijy krypties numatymui.

Sudarius VAR modelj rugiy rinkai, pastebéta, kad nei viena i$ jo lygciy nebuvo
statstiSkai reikSminga. Tai reiSkia, kad lukesciai Sioje rinkoje formuojasi kiek kitaip
nei kvieCiy ir mieziy. Pagrindiné prieZastis yra ta, kad rugiy rinkos apyvarta Lietuvo-
je yra gerokai maZzesné nei kity javy. Tai lemia, kad rugiy rinka bendrame zemés tikio
kontekste tampa maziau svarbi ir informacija apie rinkos konjunktiirg maziau stebi-
ma. Be to, rugiy rinka pasiZymi didesniais svyravimais. Taigi norint nustatyti aiSkias
tendencijas, VAR modelio jveriams apskaiciuoti reikia gerokai ilgesniy laiko eilu-
Ciy.
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ISvados

1. Uzsienio mokslininky tyrimy analizés rezultatai leidzia teigti, kad Zemeés
tikio subjektai daugeliu atvejy formuoja ,,optimalias* prognozes, gana tiksliai numato
ateit]. Jie ne tik ieSko ir gauna informacijg, bet ir jg perdirba, vertina, 1§ jos mokosi.

2. Sudarytas modelis jgalina ne tik kiekybiskai jvertinti lukesCiy poveikj, bet ir
geba prognozuoti tam tikrus kvie¢iy ir mieZiy rinkos rodiklius.. Sios prieZastys lemia
tai, kad modelj nesudétinga taikyti praktikoje nagrinéjant tiek konkrecias jo pagalba
gautas reikSmes, tiek bendras tendencijas ir reiskinio kitimo kryptis.

3. Prognozuojama infliacija ir praéjusio laikotarpio vidutiné ES kaina yra sta-
tistiSkai reikSmingi veiksniai visuose nagrin€tuose sektoriuose, iSskyrus rugiy. Tai
reiskia, kad lukesciai javy sektoriuje yra svarbus veiksnys, o rugiy rinkoje jie formuo-
jasi kiek kitaip nei kvie€iy ar mieZiy.

4. Galima teigti, kad kvieCiy ir mieziy rinky dalyviy liikes¢iai yra racionalis.
Atsiradus pozymiams, kad kainy lygis Lietuvoje ar Europos Sajungoje kils, javy su-
pirkimo kainos su nedideliu vélavimu taip pat pradeda augti. Javy supirkimo ir per-
dirbimo apim¢iy kitimas taip pat patvirtina Sios rinkos dalyviy likes¢iy racionaluma.

5. Tyrimo pradzioje iSkelta hipoteze, kad prognozuojama infliacija ir ankstes-
niy laikotarpiy vidutinés ES javy kainos vidaus supirkimo apimtis ir kainas veikia
teigiamai, o perdirbimo kiekius — neigiamai kvieciy ir mieziy rinkose buvo patvirtin-
ta, o rugiy rinkoje atmesta.

6. Toliau tiriant Zemeés tikio subjekty lukes¢iy formavimasi turéty biti sudaryti
kiti modeliai, nes javy rinkos VAR modeliai néra universalts. Atskiroms rinkoms
skiriasi jy lyg€iy struktiira ir statistiSkai reikSmingi veiksniai.

Literatuira

1. Ahouissoussi, N. B. C., McIntosh, C. S., Wetzstein, M. E. (1995). Rational Expectations
Estimation of Georgia Soybean Acreage Response // Journal of Agricultural and Applied Econo-
mics. No. 27.

2. Beach, E. D., Fernandez-Cornejo, J., Uri, N. D. (1995). Testing the rational expectations
hypothesis using survey data from vegetable growers in the USA // Journal of Economic Studies.
No. 22 (6).

3. Chavas, J. P. (1999). On Dynamic Arbitrage Pricing and Information: The Case of the
US Broiler Sector // European Review of Agricultural Economics, Foundation for the European
Review of Agricultural Economics. No. 26 (4).

4. Choa, S., Moreno, A. (2011). The forward method as a solution refinement in rational
expectations models // Journal of Economic Dynamics and Control. No. 35 (3).

5. Cogley, T. (2001). Estimating and testing rational expectations models when the trend
specification is uncertain // Journal of Economic Dynamics and Control. No. 25 (10).

6. Cooley, T. F., DeCanio, S. J. (1977). Rational Expectations in American Agriculture //
The Review of Economics and Statistics. No. 59 (1).

7. Driskill, R. (2006). Multiple equilibria in dynamic rational expectations models: A criti-
cal review // European Economic Review. No. 50 (1).

8. Goodwin, T. H., Sheffrin, S. M. (1982). Testing the Rational Expectations Hypothesis in
an Agricultural Market // Review of Economics and Statistics. No. 54 (4).

70


http://ideas.repec.org/s/oup/erevae.html

9. Holt, M. T., Johnson, S. R. (1989). Bounded Price Variation and Rational Expectations
in Endogenous Switching Model of the U. S. Corn Market // The Review of Economics and Statis-
tics. No. 71 (4).

10. Lodhia, H. C. (2005). The Irrationality of Rational Expectations — An Exploration into
Economic Fallacy. — Coventry: Warwick University Press.

11. Muth, J. F. (1961). Rational Expectations and the Theory of Price Movements // Econo-
metrica. No. 29 (3).

12. Shiller, R. J. (1981). Alternative tests of rational expectations models: The case of the
term structure // Journal of Econometrics. No. 16 (1).

13. Sims, C. A. (1993). Rational expectations modeling with seasonally adjusted data //
Journal of Econometrics. No. 55 (1-2).

14. Sims, C. A. (2002). Solving Linear Rational Expectations Models // Computational Eco-
nomics. No. 20 (1-2).

EVALUATION OF INFLUENCE OF THE GRAIN MARKET PARTICIPANTS’
EXPECTATIONS ON THIS MARKET

Irena Kris$¢iukaitiené, Sartinas EiroSius, Virginia Namiotko
Lithuanian Institute of Agrarian Economics

Summary

This study employs vector autoregressive model to test rational expectations hypothesis in
the grain market. The aim of this research is to find out how rational expectations of grain market
subjects, such as growers and buyers, can make influence on the market. Connections between inf-
lation expectations and actual prices and amounts of procurement and processing of wheat, barley
and rye were analyzed in this research. The vector-autoregressive model, which can not only evalu-
ate the effect of expectations, but also can forecast particular measures of wheat and barley market,
such as price, amounts of procurement and processing, was created in this research. It is easy to ap-
ply this model in practice. On the other hand, in some cases it is useful not in analysis of concrete
forecasted values, but only in forecasting of tendencies and directions in process changes. The re-
search has showed that forecasts of inflation and average prices from the previous periods in the Eu-
ropean Union have statistical significance in grain markets excluding the rye market.

Key words: rational expectations, grain market, vector autoregression.
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